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MARCHÉS & PLACEMENTS

Pouranticiperl’évolutionfuture d’un indice boursier, lescourtierssefientsouventauxcorrélations,c’est-à-dire auxliensexistantentre le
coursd’unindice et celuid’unautre indicateur. Plusces corrélationsserapprochentde1 de -1,auplusellessontconsidéréescommepositives
ounégatives.Cequisignifiequelescoursdesdeuxparamètrestendentà évoluerdanslem0mesensouensensopposés.Ils’agitd’une
informationprécieusecar le comportementdel’unpermet de vérifiersil’autre est«en retard»(sous-valorisé)ou«en avance»(survalorisé).
Encore faut-ilquecette corrélationsoitpersistante.Uneconditionquinesembleplus0tre rempliedanslecas du dollaretduS & P 500.
Depuislachute de Lehman,leS & P 500tendà s’affaiblirlorsqueledollars’apprécie(ce futparticulièrementlecas en novembre et
décembre avec unecorrélationinégaléedepuis19ans),sauf, lorsque,commeonl’observedepuisfin2010,lebillet vertretrouve sonstatut
devaleurrefuge.Unexemplequidémontre qu’unecorrélation,aussipertinente soit-elle,nedoitpastoujours0tre prisepourargent
comptant,maisnécessite d’0tre «recontextualisée».e ivr v
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Cette innovation
peut diminuer
les coûts de 50 %
sur les fonds.
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